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Die 10 grössten Einzelpositionen 2026

p.a.

ImmoVision1 5.2%

Gold 5.0% Bericht der Vermögensverwalterin
ImmoVision2 4.7%

Roche PS 4.0%

AVAG 3.4%

Swiss Life 3.0%

Holcim 2.6%

Nestlé 2.5%

Givaudan 2.3%

Lonza 2.3%

Exzellenz

Verlässlichkeit

Umwelt

Verantwortung

Gesamturteil

-4.08% -0.69%

9.82%

-14.80%-12.25%





Das Ende des ersten Quartals 2026 markierte eine Zäsur an 
den Weltmärkten. Die Eskalation des Iran-Konflikts und die 
Blockade der Strasse von Hormus lösten einen markanten 
Ölpreisschock aus – Brent Crude stieg zeitweise auf über USD 
120. In der Folge erhöhten sich die Inflationserwartungen 
global deutlich, während die Hoffnung auf weitere 
Zinssenkungen in den USA einen spürbaren Dämpfer erhielt.
Die Aktienmärkte gerieten weltweit unter starken 
Verkaufsdruck und verzeichneten deutliche Verluste, wobei 
der SMI aufgrund der engen Verflechtung mit dem 
europäischen Industriesektor besonders litt. Auch Gold 
konnte seinem Ruf als «sicherer Hafen» nicht gerecht 
werden. Anleger fürchten zunehmend eine Phase der 
Stagflation – stagnierendes Wachstum bei gleichzeitig 
erhöhtem Preisniveau. Da die Zentralbanken angesichts der 
Inflationsrisiken gezwungen sind, die Zinsen länger auf 
aktuellem Niveau zu belassen oder in Europa sogar weiter 
anzuheben, fehlt den Märkten die gewohnte 
Liquiditätsunterstützung. 

Disclaimer: Im Zusammenhang mit diesem Bericht beachten Sie bitte 
den auf unserer Internet-Seite unter www.baumann-
banquiers.ch/datenschutz publizierten Disclaimer.

4.63% 3.42%



Als Bank verwalten wir selbstverständlich auch unsere 
Pensionskasse eigenhändig. Dabei gilt es, unter 
Berücksichtigung der gesetzlichen Vorschriften, das 
bestmögliche Ergebnis für unsere Mitarbeitenden zu erzielen. 

Unsere Anlagephilosophie setzen wir konsequent und 
diszipliniert in den Portefeuilles unserer beiden Vorsorgewerke 
um. Bewusst verzichten wir auf eine übermässige Diversifikation 
und setzen klare Schwerpunkte in den Anlagen, die uns 
begeistern. Der reale Wertzuwachs hat für uns langfristig 
oberste Priorität. Gerade deshalb und obwohl uns die 
Verordnung über die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und 
Invalidenvorsorge (BVV2) im Bereich Anlagen ein enges Korsett 
anlegt, halten wir an unserer starken Überzeugung für 
Sachwertanlagen fest.



Vorsorgewerke Baumann & Cie
per 31. März 2026

Anlagepolitik Performance

Wertentwicklung

BVG Baumann & Cie Pictet BVG 40

Baumann-Werte



9.33% 8.78%

15.80% 12.36%

-3.41%-4.57%

3.41%3.39%

4.26%

7.41% 3.39%
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Pictet BVG 40 BVG Baumann & Cie

Liquidität 2%

Aktien (inkl. AVAG) 61%

Strukt. Produkte 1%

Obligationen 5%

Immobilien 22%

Gold 5%

Mikrofinanz 2%

Infrastruktur 2%


