Vorsorgewerke Baumann & Cie

per 31. Marz 2025

Als Bank verwalten wir selbstverstindlich auch unsere
Pensionskasse eigenhdndig. Dabei gilt es, unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften, das
bestmogliche Ergebnis fiir unsere Mitarbeitenden zu erzielen.

Unsere Anlagephilosophie setzen wir konsequent und
diszipliniert in den Portefeuilles unserer beiden Vorsorgewerke
um. Bewusst verzichten wir auf eine tibermassige Diversifikation
und setzen klare Schwerpunkte in den Anlagen, die uns
begeistern. Der reale Wertzuwachs hat fiir uns langfristig
oberste Prioritit. Gerade deshalb und obwohl uns die
Verordnung uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und
Invalidenvorsorge (BVV2) im Bereich Anlagen ein enges Korsett
anlegt, halten wir an unserer starken Uberzeugung fiir
Sachwertanlagen fest.
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BVG Baumann & Cie Pictet BVG 40

2015 3.20% 0.31%
2016 3.39% 3.41%
2017 9.33% 8.78%
2018 -4.57% -3.41%
2019 15.80% 12.36%
2020 7.41% 3.39%
2021 11.34% 7.07%
2022 -12.25% -14.80%
2023 9.82% 7.10%
2024 6.63% 10.54%
2025 1.28% -0.12%
p.a. 4.72% 3.09%

Holcim 4.9%
ImmoVision1 4.9%
ImmoVision2 4.6%
Roche 3.8%
Gold 3.7%
AVAG 3.4%
Givaudan 2.9%
Swiss Life 2.9%
Partners Group 2.7%
Lonza 2.5%
Exzellenz

Verlasslichkeit

Umwelt

Verantwortung

Gesamturteil

Disclaimer: Im Zusammenhang mit diesem Bericht beachten Sie bitte
den auf unserer Internet-Seite unter www.baumann-

banquiers.ch/datenschutz publizierten Disclaimer.

Die Ruhe vor dem Sturm. Bis Mitte Marz erklommen die
europdischen Borsen, inklusive der Schweiz nochmals neue
Rekordstdnde - getrieben von mehrheitlich starken
Unternehmenszahlen, einer Stabilisierung der
Konjunkturdaten in Europa und weiteren globalen
Zinsreduktionshoffnungen. Dazu sorgte der Start der neuen
deutschen Regierungskoalition — mit der Aussicht die
Blockadepolitik zu beenden - zumindest kurzfristig fiir neuen
Elan und Zuversicht. Jah ausgebremst wurden die
Finanzmarkte danach von der Ankiindigung des «Liberation
Day» von US-Président Trump. Somit riickte nun das Thema
US-Strafzélle und damit einhergehende Inflationsangste bei
Anlegern wieder starker in den Fokus. Eine fehlende Visibilitat
und Angste in Zusammenhang mit den jiingsten verhingten
Zollen sorgen kurzfristig fir Verunsicherung. Gerade deshalb
ist eine langfristige Anlagepolitik entscheidend, um in diesen
unruhigen Gewadssern erfolgreich zu navigieren.



