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Geld anlegen und Vorsorge

Unsere einfache Antwort
auf ein anspruchsvolles Anlageumfeld

Kundenbeitrag Die Verschiebungen im Finanzsystem haben eine neue Dimension erreicht und machen die Markte zunehmend
anspruchsvoller — mit bedeutsamen Folgen fiir Investorinnen und Investoren.

Tom Steiner

Seit Anfang 2020 erlebten die Finanz-
markte eine dusserst turbulente Zeit.
Der abrupte und starke Einbruch der
Aktienmarkte wie auch die kurz darauf
folgende rasante Gegenbewegung sind
in der Finanzmarktgeschichte einzig-
artig. Einer der wesentlichsten Treiber
flir die rasche Erholung der Mairkte
griindet auf den unvorstellbaren geld-
politischen Massnahmen der globalen
Zentralbanken. Mit aller Kraft stemm-
ten sie sich gegen den wirtschaftlichen
Niedergang, welcher durch die Coro-
na-Krise und ihre Folgen plotzlich all-
gegenwdrtig war. Mit den massiven
Ausweitungen der Notenbankbilanzen
wurden den Markten gigantische Men-
gen an Liquiditdt zur Verfligung ge-
stellt. Dies wiederum fiihrte dazu, dass
die Geldpolitik seit der Finanzkrise
wieder im Mittelpunkt der Geschehnis-
se stand und die Uberschriften in den
Wirtschaftsmedien dominierte. Die bei-
spiellose Dimension der notfallgetrie-
benen Geldpolitik mitsamt ihren Fol-
gen und Nebenwirkungen wird das Fi-
nanzsystem auf unabsehbare Zeit
begleiten. Selbstverstindlich haben
solch massive Eingriffe in das Finanz-
system einen bedeutenden Einfluss auf
das Verhalten von Anlegerinnen und
Anlegern und sollten bei jeder langfris-
tig ausgerichteten Anlagestrategie mit-
beriicksichtigt werden. Die eindriickli-
che Entwicklung der Bilanzsumme der
US-Notenbank ist ein gutes Beispiel
dafiir, sich das Ausmass der Geldmen-
genausweitung zu vergegenwartigen
(s. Grafik). Mit dieser enormen Liqui-
ditatszufuhr {iber die vergangenen
zwOlf Jahre sorgte sie fiir eine dauer-
hafte Unterstiitzung der Aktienmark-
te. Die bevorstehende Normalisierung
der geldpolitischen Massnahmen wird
eine nicht zu unterschitzende Heraus-
forderung darstellen und fiir ein zu-

nehmend komplexes und anspruchs-
volles Marktumfeld stehen.

Finanzielle Repression

Die stark gestiegene Verschuldung vie-
ler Volkswirtschaften fithrt dazu, dass
die Mehrzahl der Staaten einen weiter-
hin negativen Realzins begriisst, um die
hohen Staatsschulden ohne schmerz-
hafte Steuererhohungen abzutragen.
Dieses Umfeld wird auch als finanzielle
Repression bezeichnet und bewirkt eine
schleichende Entwertung von Nominal-
werten, also von Barbestinden, Obliga-
tionen und auch Schuldverschreibun-
gen. Mit hoheren Inflationsraten wird
sich die finanzielle Repression sogar
noch akzentuieren. Diese materiellen
Verschiebungen im Finanzsystem ha-
ben einen unmittelbaren Zusammen-
hang mit der Attraktivitit von Anlage-
klassen und erwarteten realen Renditen.
In einer Zeit der finanziellen Repression
sind in der Konsequenz Sachwerte klar
gegeniiber Nominalwerten vorzuziehen.
Vor diesem Hintergrund dominieren Ak-
tien, Schweizer Wohnimmobilien und
Gold unsere langfristige Positionierung.

Werterhaltend. Langfristig.

Die hohe Schwankungsanfilligkeit, wel-
chein der kiirzeren Vergangenheit beob-
achtet werden konnte, fiihrte den Markt-
teilnehmerinnen und -teilnehmern ein-
mal mehr vor Augen, wie schwer es ist,
die kurzfristigen Kursbewegungen an
den Finanzmarkten vorherzusagen. Es
liegt verstandlicherweise in der Natur
von exogenen Ereignissen, dass diese
nicht antizipiert werden konnen. Da-
her haben wir uns entgegen der gingi-
gen Praxis unserer Branche entschieden,
in unserer Anlagephilosophie von takti-
schen und kurzfristigen Entscheidungen
innerhalb unserer Positionierung ab-
zusehen. Fiir den langfristigen Anlage-
erfolg ist vielmehr entscheidend, wie die
Aufteilung der verschiedenen Anlage-
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Entwicklung Bilanzsumme der US-Notenbank, in USD Mrd. Quelle: Bloomberg

klassen im Portfolio vorgenommen wird.
Dies ist keine neue Erkenntnis, sondern
wurde bereits Ende der 80er-Jahre durch
empirische Untersuchungen dokumen-
tiert und ist in der Zwischenzeit mehr-
mals wissenschaftlich bestatigt worden.
Ein zentraler Bestandteil unserer Anla-
gephilosophie liegt demzufolge darin,
dass wir konsequent an unserer langfris-
tig ausgerichteten Positionierung fest-
halten und kurzfristige Schwankungen
in Kauf nehmen. Dabei verzichten wir
bewusst auf eine iibermassige Diversi-
fikation und setzen klare Schwerpunkte
in Anlagen, die uns begeistern.

Themenbasiert. Konsequent.

Die iibergeordnete Bedeutung der Lang-
fristigkeit nimmt folglich auch in unse-
rer Anlagepolitik eine zentrale Rolle ein.
Diese orientiert sich daher konsequent
an der Identifizierung der langfristig at-
traktivsten Trends und den sich daraus
ableitenden Anlagethemen. Von iiberge-

ordneter Bedeutung ist dabei die Selek-
tion von Unternehmen, die von struktu-
rellen Trends profitieren und langfristig
uberdurchschnittlich stark wachsen.
Strukturelle Trends iiberdauern Krisen
und werden dadurch oft sogar beschleu-
nigt. So hat beispielsweise die aktuelle
Gesundheitskrise die Transformation im
Gesundheitswesen beglinstigt und des-
sen Stellenwert erhoht. Ebenso hat die
Digitalisierung infolge der Pandemie
stark an Bedeutung gewonnen und be-
schleunigte sich in erheblichem Ausmass.

Baumann Portfolio Fonds

Die zunehmende Komplexitit der Fi-
nanzmarkte fiihrt dazu, dass das The-
ma rund um die Geldanlage eine stetig
wachsende Herausforderung darstellt —
insbesondere fiir die Privatanleger. Mit
unserer pointierten und einfach ver-
standlichen Anlagepolitik wollen wir
interessierten Anlegerinnen und Anle-
gern eine nachvollziehbare Moéglichkeit

bieten, mit einer langfristig ausgerich-
teten Anlagestrategie das Vermogen so-
wohl real zu schiitzen als auch langfris-
tig zu vermehren. Aus diesem Grund lan-
cierten wir vor iiber zwei Jahren unseren
Baumann Portfolio Fonds, welcher sich
konsequent an unserer beschriebenen
Anlagephilosophie und -politik ausrich-
tet. Unsere themenbasierte Portfoliozu-
sammensetzung wird dabei grossten-
teils iber Einzelanlagen abgedeckt und
selektiv mit ausgewdhlten kollektiven
Kapitalanlagen erganzt. Simtliche An-
lagen erfiillen dabei die anspruchsvol-
len Baumann-Bewertungskriterien. Aus-
schliesslich Anlageinstrumente, welche
unsere Kriterien und Anspriiche erfiil-
len, werden in den Baumann Portfolio
Fonds aufgenommen. Nebst traditio-
nellen Anlageinstrumenten bietet eine
Investition in den Baumann Portfolio
Fonds die MoOglichkeit, an einzigartigen
Anlagemoglichkeiten zu partizipieren.
Durch eine Investition profitiert man so-
wohl direkt am Erfolg von Baumann &
Cie, Banquiers als auch an unseren ein-
zigartigen Immobiliengesellschaften, die
zu Marktpreisen — ohne Bewertungsauf-
schlag! - in attraktive Schweizer Wohn-
liegenschaften investieren. Oberste Prio-
ritdt unseres Baumann Portfolio Fonds
ist es, einen langfristig bedeutenden,
realen Vermogenszuwachs mithilfe einer
einfach verstindlichen Anlagestrategie
zu generieren. Ubrigens: Wir investie-
ren unsere bankeigenen Gelder eben-
falls in simtliche eigene Anlageempfeh-
lungen, so wie wir es auch mit dem Bau-
mann Portfolio Fonds tun.
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